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Informe del retail advierte masiva
salida de clientes y concentracion
por cambios a tasa maxima

» Informe del economista Jorge
Quiroz estima en 315 mil los
clientes que saldrian de mercado si
se rebaja a 30% la TMC.

» Incluso, advierte alza en los
precios por la mayor
concentracion en segmentos

bajos.

Héctor Carcamo

Un fuerteimpacto en la cre-
ditizacion de los clientes, un
aumento en la concentra-
cion del comercio que otor-
ga préstamos e incluso una
posible alza en los precios
son los principales impac-
tos que generaria la rebajaen
la tasa msixima convencional
(TMC) propuesta por el go-
bierno ¥ que en el Congreso

podria tener disminuciones
aun mayores, Esto, segin un
informe requerido por el Co-
mité del Retail Financiero
(CRF) y elaborado porel eco-
nomista Jorge Quiroz junto
con Felipe Givovich y Jorge
Fernindez. El documento,
de 20 paginas, ahonda en di-
versos efiectos que tendriala
medida v estima effectos en
creditizacion si la tasa se re-
duce a 30% o 25%.

El gobierno envid el 9 de
septiembre de este ano un
proyecto de ley para reducir
la TMC en el segmento de
créditos de hasta UF 200 ($
4.4 millones), a mids de 90
dias y en pesos, que com-
prende principalmente alos
créditos de consumo. Hoy,
el indicador estd fijado en
50% por sobre la Tasa de In-
terés Corriente (TIC) el pro-
medio del interés cobrado

por los bancos en estos prés-
tamos el mes anterior.

La propuesta del gobierno
reducea 35% el porcentajea
aplicar sobre el promediode
la TIC, con 1o que el gobier-
no estima que en un periodo
de tres a seis meses, la TMC
que pueclan cobrar los ban-
cos bajard a un nivel cerca-
no al 36% anual,

Sin embargo, la iniciativa
tropezéen el Congreso, pues

la Comision de Economia del
Senado solo aceptd votar el
proyecto presentado por un
grupo de senadores, enca-
bezados por Eugenio Tuma
(PPD), que fija la tasa como
el triple de 1a Tasa de Politi-
ca Monetaria (TPM), lo que
llevaria la tasa mdixima a
16%. El proyecto fue aproba-
do en la sala y enviado a la
sala, aungue hasta ahora
ninguna iniciativa haconti-
nuadosu tramite, pese aque
el del gobierno tenia como
plazo midximo dos semanas.

El informe de Quiroz se
pone en dos escenarios. Siel
resultado de la modificacion
legal llevaaqueel interés ma-
ximo se fije en 30% anual,
305 mil personas quedanan
fuera del acceso al erédito. Si
el limite se fija en 25% anual,
serfan 770 mil personas las
que saldrian del mercado del
crédito, Lacifrasesumaalos
370 mil que estima la banca
que quedarian fuera de su
mercado si la tasa mdxima
fuera de 30%, y 100 mil a 200
mil si se ubica en 35%, como
propuso el gobierno.

“Los excluidos se concen-
trarfan en los deciles mds ba-
jos: de los 770 mil, 150 mil
pertenecen al decil mids pobre
y1Zl milalsegundo. Del pri-
mer decil, el 1% de quienes
actualmente tienen accesoal
créditolo perderian, ydel se-
gundo decil, el 36'% de quie-
nes hoy lo tienen o perde-
rian”, senala el informe del
retail, al detallar el impacto
porsegmentos en el comercio.

Ademds, Quiroz anade que
“dado que son las casas co-
merciales y no los bancos
quienes mayoritariamente
atienden a los sectores me-
dios y bajos”, una rebajaen la
latasa maxima convencional
afectaria especialmente a ese
segmento de la industria del
crédito. “Dentro de aquel,
(afectaria) alas casas comer-
ciales donde compran las fa-
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Jorge Quiroz
Economistayautor delestu-
diojunto con Felipe Givovich y
Jorge Fermnandez.

milias de menores ingresos.
Con unademanda reducida,
previsiblemente el mercado
se equilibrard en un menor
numero de actores, awmen-
tando la concentracion de la
industria y los riesgos que
ello conlleva en términos de
menor competencia®, afir-
ma el documento.

Segun Quiroz, en los cua-
tro primeros deciles mds po-
bres de pais, las casas co-
merclales proveen mids del
50% del acceso al crédito,
alcanzando niveles de co-
bertura de 80% a 90'% en los
dos primeros deciles.

Sinembargo, el més llama-
tivo impacto que prevé elin-
forme es en los precios. Dado
que proyecta una mayor
concentracion entre los ac-
tores del comercio con una
bajade la TMC, enespecialen
segmentos de bajos ingre-
508, el documento anade gue
“si bien no puede inferirse
sin mads, a partir de un au-
mento en la concentracion
unsubsecuente aumento en
los precios, resulta evidente
que mayores niveles de con-
centracion podrian ser con-
ducentes a ello”. Por tanto,
advierte que “la consecuen-
ciaentonces sobre los secto-
res de menores ingresos se-
ria no sélo de menor acceso
al erédito, sino también de
menor competencia. Y, po-
siblemente, a causa de ello,
mayores precios”, @



