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Jorge Quiroz sugiere...

“Grilletes de oro: El palron
oroy la Gran Depresion”

Ef consultor y socio de Quiroz & Asociados comenta el
influyentelibro de Barry Eichengreen, recientemente citado
por Ben Bernanke para explicar las tensiones actuales.

Por MAURICIO RODRIGUEZ K. Fotografia: REUTERS

UANDO en noviem-

bre dltime el presi-

dente de Ja Reserva

Federal de ERUL,

Ben Bernanke. enu-

mer6 los riesgos que
enfrenta la econemia global, no
citd una. sino que dos veces ¢l li-
bro Golden Fetters, uno de ios re-
cuentos mds acabados sobre las
causas v el desarrollo de la Gran
Depresicn de los 30,

A menudo se subraya que Rer-
nanke es el académico que mis
sabe sobre ese episodio, pero Ba-
rry Richengreen, investigador en
la Universidad de Catifornia-Ber-
keiey, es une de los mis connola-
dos historiadores econdmicos que
hay, y Golden Fetters: The Gold
Standard and the Great Depres-
sion, 1919-1939 ¢ uno de sus
bestsellers.

“Es el libre citadn por Bernanke
en su discurso al Banco Central
Europeo en noviembre. Sulectu-
ra. ademds de pmena, esilustrati-
va para entender ¢l pensamignts
de Bernanke sobre el momenio
macroeconémico actual”, dice el
economista Jorge Quiroz, secio
principal de Quiroz & Asociados.

Publicado por primera vez en
1992, eltexto, que puede traducir-
se como Girilletes de ore: £l pa-
fron oro y fa Gran Lepresion,
1919 1939, habla de como en esa
oparlunidad la couperacion inter-
nacienal en asuntos macroecons-
micos permitio ¢l buen funcionar
del sisterma cambiarie vigente. ¢l
patron oro. endmene gue se esfu-
mo cuando osa cooperacidn ram-
bién desaparecio,

Golden Feiters: The Gold Standard
and the Great Depression,
1919-1939
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Econsmisia

® Socio principal de Quiroz &
Asaciados, es consultor de
empresas, gobiemos y organismos
internacionales.

“Lapregunta que se hace Eichen-
green es por qué el sistema de pa-
trén ¢ro. que funcions tan bien
hasta anies de |2 Primera Guerra
Mundial, luego o hize tan desas-
trosamende en el periodo de entre
guerras, al punte de exacerbar, y
causar en buena medida, la Gran
Depresion”, explica Quiroz.

La respuesta de Eichengreen es
que patrén oro siempre habia fun-
cionado sobre la base de una in-
1ensa cooperacion internacional.
“Lejos de ser ‘automatice’, como Je
idealizd David Hume, descansaba
sobre la cooperacién enire paises.
cuyas bases desaparecieron conla
Primera Guerra Mundial v el sis-
tema fracaso”, agrepa.

En casi 500 piginas, el pesado
temo argumenta que entonces el
patrén o limitaba considerable-
mente el poder de la politica eco-
namica. De ahfel titulo Grilietes...

“L.a ¢ita de Berniranke al trabaje de
Eichengreen no deja de ser preo-
cupante™, opina Quirez. “Sugiere
que ios desbalances macreecond-
micos actuales no podran ser re-
sueltos con la libre uperacion de
sistemas cambiarios v comerdiales
usuales. S¢ precisa cooperacion
entre paises. le que exige un nece-
sario sustrato politico que hoy pa-
reee ausente”, expenc.

Eltrabajo aciual de Lichengreen
se basa en esta sftuacion, y tnto
¢nun reciente paper (Grilletes de
orp e papel: NBER. 2000 comoen
unya reciente entrevista a este dia-
ritsha expuesto gue al igual gue el
paurén ere, ¢ curo o5 uha forma
cxtremade fijacign cambiaria, cu-
vos efectos pueden ser nefastos. @
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Los10 bancos conmavorriesgo sistémice

Losautoresdeestearticulo, Vi-
ral Acharya, Thomas Cooley,
Matthew Richardson y Robert
Engle, sonacadémicosdelaEs-
cuelaStemdeNegociosdetal).
deNuevaYorkyautoresde cua-
troaplaudidostibros (Achatyay
Richardsor) sobre [a ceisis. En
estecomentariorebateniano-
cion deque esimposible idan-
tificar entidadesfinancieras en
problemas, yranquean las diez
conmayor riesgo sistémico,
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Del premio Mobel James
Heckman este paper de 254
paginas analiza fos rasgos de
personatidad que causany son
predicteresdel éxitoacadémi-  §.
<oy econgmico, delasaludy  § -~
det comportamiento criminal, g
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Compo la personalidad es me-
dificable, este recurso puede
usarse ¢ontra la pobreza y las
desventzajas.



