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Sector agricola chileno

» Determinado por el sector externo

Precios X Tipo de
Internacionales Cambio

Entorno Entorno Nacional

Mundial y Macromundial




Contenidos

1. Sector agricola chileno

2. Precios
Granos
Carnes
Frutas
Salmon

3.  Condiciones macro mundiales

4. Implicancias de condiciones macro
5. Commodities
6. Carnes
/. Frutas
8.  Salmodn

9.  Conclusiones
JORGE QUIROZ C. (5 )

CONSULTORES ASOCIADOS SA

(




e Granos

\n

1200

1000

800

uol/ssn

400

200 A

L 1-19©
Ol-AOU
oL-unf
Ol-8us
60-060
60-IoW
80400
80-Abwi
yAORellY
yloglall
£0-994
90-das
90-1g0
GO-AOU
go-un|
G0-2us
y0-0BD
y0-Iow
€000
co-Abwi
¢0-2Ip
zo-Inf
¢0-994
|0-das
L0-1g©
00-AOU
00-un|
00-2ua

==z ==—Arr07 e===SOoyQ e==—Trigo

(. Fuente: Elaboracion propia con informacién de FMI.



iones

2010

4 Exportac
ano
MMUSS 208
MMUSS 322

| |-BUD

- oL-In!
L Ql-Bus

_ 60-IN!
L 40-9uUd
- 80-In(
L 80-9us
- £0In(
L /0-9us
- 90-In(
L 90-9us
- Go-In!
L GO-9us
- 0Nl
L y0-9us
- €o-In!
L €0-9us
- zo-In!
L ¢0-dus
_1o-In!
L l0-8u®s
- 00-In(
00-sus

e\/qCUNO ®==Pol|l0 e==Cecrdo

o Carnes

0

o o
wn

25

200
150
100

(001=000Z oloud)
§SN ua so1oaid a21pu|

(. Fuente: Elaboracién propia con informacion de ODEPA y FMI.



Precios
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Indice precio FOB en US$
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Precios

» Correlaciones entre productos de una misma

categoria.

Coeficiente de Correlacion promedio

V'~ Entre Granos (Maiz, Arroz, Soja y Trigo) | 0,84

R [Entre Carnes (Pollo, Vacuno y Cerdo) 0,49

Entre Frutas (Manzana, Palta, Uva) 0,11

- Enfoque Macro
—7

-/ Enfoque Macro
-/ Enfoque Micro

Salmén -/ Enfoque Macro/Micro
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Entorno Macroeconomico

Crecimiento mundial depende de los
paises emergentes.




Entorno Macroeconomico

* Mientras las economias desarrolladas languidecen,
las economias en desarrollo lucen pujantes.

Crecimiento efectivo y esperado (2007-2011)
10% 8.7% Esto es Unico:
8% -

6% -

4% A No existe registro histérico
de una caida del producto
mundial acompanada de
crecimiento  de  paises

- emergentes.

2% -
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-2%

4%

2007 2008 2009 2010 2011 ()

ETotal Mundial ~ OEconomias Desarrolladas B Economias Emergentes

(. Fuente: World economic outlook 2011, FMI. @



Entorno Macroeconomico

* Perspectivas de crecimiento mundial 2011

[l Below 0
[ Between 0 and 2
Between 2 and 4 i -
Above 4 o

[ Insufficient data -
(. Fuente: World economic outlook 2011, FMI



Entorno Macroeconomico

sQuién la llevae




Problemas en EEUU-UE-Japon

o EEUU
Problema Central: Bancarrota publica

Deuda Neta EEUU (2007-2012)
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Problemas en EEUU-UE-Japon

* Déficit aurntm coortdantcd e & AR UL Bbh €drinel resto del

I

USS$ Billions

nundo. -
50 =
-100 -
-150 -
-200

-250

Union Europea

CHILE
Balance Cuenta
Corriente 2010
2 % del PIB
3.8 billones de délares



Problemas en EEUU-UE-Japon

» EEUU: Problemas reflejados en el valor de |os

activos.
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Problemas en EEUU-UE-Japon

 EEUU: Menores expectativas de crecimiento.

» Sector fabril de EEUU registré su mayor
caida desde 1984

mo de la actividad manufacturera en EE,UU. se desaceleré en mayo
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Problemas en EEUU-UE-Japon

Variables macro para algunos paises UE (ano 2010)

(

Deuda publica Sol(czdcc))mce%?gro Crecimiento Déficit Fiscal Tasa de
(% PIB) (% PIB) 2010 (% PIB) desempleo
Bélgica 97.1% 1.2% 2.0% -2.9% 8.4%
Alemania 80,0% 5,3% 3,5% -2,2% 6,9%
Irlanda 96,1% -0,7%, -1,0% -8,0% 13,6%
Grecia 142,0% -10,4% -4,5% -9.5% 12,5%
Espana 60,1% -4,5% -0,1% -7,5% 20,1%
Francia 84,3% -2,1% 1,5% -5,1% 9.7%
ltalia 119,0% -3,5% 1,3% -2,9% 8.5%
Portugal 83.3% -9.9%, 1,4% -6.7%) 11,0%
Holanda 63,7% 71% 1,7% -4,1% 4,5%

Fuente: Elaboracion propia antecedentes FMI.
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Problemas en EEUU-UE-Japon

 EUROPA

Noviembre-2010

Crisis en Irlanda
Abril-2010 reaviva temores
Grecia solicita  de contagio en

rescate de la Portugal, Grecia y _ Mayo-2011
EU. Espana. Irlanda Abi# Grecia solicita nuevo
rechaza Portugdg X! rescate por 65 mil
millones.

asistencia de EU ress ’re ey
A.r

Mayo-2010 Diciembre-20 20 X

UE aprueba plan Ilanda aprye eba rescate
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Problemas en EEUU-UE-Japon

» Japon: Deuda publica neta
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Implicancias de condiciones macro

Tasas de crecimiento

10% WA " A Paises emergentes

8% - 0 > > .
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Implicancias de condiciones macro




Implicancias de condiciones macro
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Elasticidades Ingreso por Grupo de Productos
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Alimentos  Pany cereales Carnes Lacteos Frutas y
vegetales

E Paises de Bajos Ingresos Paises de Altos Ingresos

Fuente: Seale, Regmiy Bernstein 2003.

e Aumento

en la demanda por alimentos, especialmente

proteinas de origen animal
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Implicancias de condiciones macro

China crece sobre la base de exportaciones de manufacturas
(10% exportaciones y 8% de las importaciones mundiales).

S 2
Aumenta la demanda de la poblacion (elasticidad - ingreso)

-

Aumenta la demanda por commodities (energia, petrdleo, cobre, hierro, alimentos bdsicos)

-

Que afecta directamente a América Latina, el Este Medio, y partes de Africa

-

Que a su vez demandan manufacturas a ... CHINA ...
(produccion industrial en China crece por sobre el 10% los Ultimos anos
16% a septiembre este ano)

e Por primera vez, se estd creando un circulo virtuoso entre los
paises menos desarrollados.

(Q JORGE QUIROZ C. @)
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Los Commodities

» Existe un quiebre estructural en los precios de los commodities,

especialmente en metales y energia, y en alguna medida,

también en alimentos.
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Los Commodities

Aumenta precio del
petrdleo.

mm) § €O -
/ AZUCQ[’ F‘

Maiz
- C.'% 35% del maiz en EEUU es
P para biocombustibles

19% de cana de azucar en Brasil se
destina a biocombustibles o




Los Commodities

e Por el lado de la Oferta...

Los recursos hidricos escasean
/0% del agua es consumida por la agricultura.

Se espera que a 2030 el consumo de agua agricola
aumente en 45%.

No queda mucha tierra cultivable , = PRC O
Area cultivable actual s;hw: " 10 50 am
1.500 mill. Hectdareas e i e ——.

Area cultivable disponible ;j;;fj;‘j;"“".li
1/3 de la actual ey @)

*High agro-ecological potential and
Source: World Bank population density <25 persons/km?

JORGE QUIROZ C. Fuente: The Economist @
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Los Commodities

e Por el lado de la Oferta...

Rendimientos menores que el crecimiento de
la poblacion
No todo es rendimiento... aumento de consumo de

producto mas “naturales’.
Crecimiento de la poblacién 1990-2007: 1,4%

I Struggling to keep u
Global yield growth, annual Juverage % Annual average growth rates, %
B 1961-1990 I ipo0-2007 3.0
0 3 Rice yield ‘
2.5
Wheat
2.0
World population
Maize 1.5
1.0
Rice
0.5
Soya 0

1970 75 50 8% 90 95 2000 05

Fuente: The Economist



Los Commodities

o Inflacion en commodities:

Los altos precios de los commodities con
respecto al dolar llegaron para quedarse...
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Carnes

H ifi H I eat on the menu 3
Aumento significativo en Meaton themenu
demanda de carne — eat ”
Por aumento de ingresos de la poblacion i 400
» Segun FAQO, del total de calorias fi

FORECAST

0

consumidas:

_ 196170 80 90 2000 10 20 30 40 50
En ano 2000>20% fueron de carnes Fuente: The Economist
En ano 2050>29% serdn de carnes

= =

Incrementar al doble la produccion
de aqui a 2050.
(Q JORGE QUIROZ C.
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Frutas
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Frutas

Tipo de Cambio principales

competidores
Apreciacion de las
Tipo de cambio (moneda monedas
UL local/US$) Cambio
oneda
ler frimestre | Ter trimestre | 2009/2011
2009 2000
Peso chileno 607,3 481,6 -20,7%
Rand sudafricano 9.9 7.0 -29,5% \/
Dolar neozelandés 1,9 1.8 -29,6%
Ddlar australiano 11,8 1.0 -34,0% Se espera ?
ajuste en precios
(® oree auroze, ©
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Salmon

Exportaciones de Salmén por destino

100% -
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60% —— 44,2%
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variables Macro
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Conclusiones

Precio  — Precios X Tipo de
Domeéstico Infernacionales Cambio
;EMPATE?




Conclusiones

Precio — Precios X Tipo de
Domeéstico Internacionales Cambio
Cambio en precios entre primer trimestre 2009 y primer trimestre 2011
Producto Precio en ddlares| Tipo de cambio | Cambio Final
Maiz 69,5% -20,7% 34,5% +
Arroz -15,7% -20,7% -33,1% —
Soya 46,4% -20,7% 16,1% +
Trigo 42,7% -20,7% 13,2% +

c
<
(@)
1
o
w
%
1
N
=
~
g (o9
1
N
H
0
I

Palta

Vacuno 67.0% -20,7% 32,5% +
Pollo -1,4% -20,7% -21,7% —
Cerdo 34,7% -20,7% 6,.9% +
Salmon 61,9% -20,7% 28,4% 4=
Fuente: Elaboracién propia en base a antecedentes de ODEPA , FMI
(® .oreE quROZ G, Fiente:Bobaracin prer ©
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Conclusiones

e En este contexto, Chile esta muy bien
posicionado entre economlcks emergentes y
desarrolladas. R

|

Clima mediterrdneo

Clusters establecidos

Sdélido marco legal para la inversidon

Trato no discriminatorio




Conclusiones

* Temas pendientes

Aguad

Como se ha demostrado

Huella de carbono histéricamente....

Energio El pais los resolvera
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Invertir en sector
alimentario en Chile
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