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Entrevista

Jorge Quiroz, de JQ Consultores:

“El terremoto

lo que el tipo de cambio

tendera a subir”

Si bien en el muy corto plazo el economista esta de acuerdo en que los mayores
recursos fiscales para la reconstruccion pueden revaluar al peso chileno, estima que,
a mediano plazo, la catastrofe del pasado 27 de febrero elevara el nivel del tipo de
cambio desde el rango de $ 470-$ 520 a $ 530-$ 550.

M.R.K.

“Sufrimos un sintoma grave:
pérdida de competitividad por exce-
so de regulacion, por exceso de rigi-
deces y por falta de responsabilidad”,
dice el asesor de empresas, Jorge
Quiroz, de JQ Consultores, para
explicar la caida en el crecimiento.
Sobre las perspectivas para el tipo de
cambio, su vision es opuesta a la que
prima hoy entre los analistas: “El
terremoto empobrecio6 a Chile, con lo
que el tipo de cambio tendera a
subir”. “Los sectores transables le
daran la bienvenida a esa alza, que
podria llegar hasta $ 550", afirma.

En esta entrevista, Quiroz aporta
una lista de propuestas de fondo para
agilizar nuestra economia.

En los 90, usted escribié que la
economia chilena tendia a crecer a
8% real por ano, con shocks que la
sacaban de esa tendencia, para
luego retomarla. ;Por qué la pro-
ductividad cay6 en los tltimos
anos y el desempleo se pegé en
torno a 9,5%?

Creo que sufrimos un sintoma
grave: pérdida de competitividad por
exceso de regulacion, por exceso de
rigideces y por falta de responsabili-
dad. El gobierno pasado, con el fin de
ganar el apoyo de los ecologistas,
decidi6 no tocar el tema de los trans-
génicos ni el de la energia nuclear,
quedando Chile afuera de los dos
principales problemas mundiales en
los ultimos cuatro anos. ;Se ha pedido
cuenta de ello?

En los puertos, en vez de alentar
las inversiones, nos enredamos con
que tal o cual concesionario, como
ya esta en tal o cual puerto, no pue-
de competir en la licitacion que vie-
ne, que entonces no viene nunca,
pues el regulador actiia como si
hubiera una larga fila de interesados
por venir a invertir al fin del mundo.
(Quién responde por los atrasos en
licitacion portuaria?

En materia accionaria, ya los
duefios de las empresas no saben ni
como comportarse por la profusa
regulacion en materia de mercado de
valores. Estamos convirtiendo a los
empresarios en burocratas, mas preo-
cupados de qué opinan el Stper de

Creo que sufrimos un
sintorma grave: pérdida
de competitividad por
exceso de regulacion,
por exceso derigideces
y por faltade
responsabilidad. El
gobierno pasado, con el
fin de ganar el apoyo
delos ecologistas,
decidio no tocar los
transgenicosni la
energia nuclear”

Valores y el Fiscal Nacional Econ6mi-
co que de hacer negocios. Se han
aumentado los recursos en educacion
y salud en forma cuantiosa, pero
nadie quiere ser medido en su
desempeio. Si logramos erradicar un
30% de estas trabas, no tenga duda de
que volveremos a crecer a 6%, que
resulta de un 8% tendencial menos
shocks que a veces ocasionan menor
crecimiento.

{Qué debe cambiar para reto-
mar el crecimiento?

Una lista: a) flexibilidad laboral,
léase, comprar el derecho de indem-
nizacion a los que lo tienen, y que-
darnos so6lo con el seguro de desem-
pleo; jornadas mas flexibles cuando
las partes asi lo acuerden; b) sistema
de premios en educacion, un liceo de
excelencia por comuna y premios
relevantes para quienes ensenan; c)
apertura a todo tipo de tecnologia,
fin al programa de innovaciéon que
exige que el empresario se junte con
una universidad nacional. Los recur-
sos para innovacién deben servir para
buscar tecnologia afuera; d) fortale-
cer los derechos de propiedad en
materia de aguas, cuotas pesqueras,
etc,; f) en capacitacion de posgrados
estamos enviando gente no necesa-
riamente a las mejores universidades.

Dolar entre $530 v $550

El tipo de cambio real ha ace-
lerado su caida, lo que se atribuye
a mayores precios del cobre y
mayor gasto fiscal. ;Puede esto
cambiar con politicas diferentes ?

No hay duda que mayores precios
del cobre y otros commodities resultan
en una apreciacion a largo plazo del
peso. En eso no hay mucho que hacer.
Pero creo que antes del terremoto
teniamos un escenario de un tipo de
cambio entre § 470 y $ 520. Después
del terremoto, independientemente
de los flujos de capitales y de lo que se
haga en materia fiscal, veo ese equili-
brio algo mas arriba. Los problemas de
Chile no son de demanda agregada,
ni de flujos de capitales, sino de oferta
agregada y de productividad.

El terremoto deteriora el stock de
capital, contrae la oferta y eso nos
pone en una situaciéon de deprecia-
cion de la moneda local; esto es, subi-
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da del tipo de cambio.

{Qué sesgo tendra este arno la
evolucion del tipo de cambio y qué
sectores seran los mas beneficia-
dos y afectados?

Vamos a cerrar el afio con un tipo
de cambio entre $ 530 y $ 550, con un
crecimiento del 3,5%-4% y una infla-
cion del orden del 2%. La construccion
tendra un crecimiento importante, e
igual cosa con la inversién en mine-
ria. Si el nuevo gobierno se mueve
rapido, debiésemos tener un ultimo
trimestre con inversiones concesiona-
das en infraestructura. Los sectores
pesca, derivados de forestales, vitivi-
nicolas y de acuicultura tendran
resultados muy magros.

Debemos aprovechar el evento
del terremoto para introducir eficien-
cia y productividad. Hay un desastre
no menor en las pesquerias industria-
les y artesanales en la region centro
sur: excelente oportunidad para pro-
bar en forma piloto un sistema de
arriendo de cuotas entre industriales
y artesanales. En el mismo plano, es
una excelente oportunidad para con-

sensuar de una vez por todas la “Ley
Larga” de pesca y consagrar en forma
permanente el sistema de cuotas
transables individuales, incorporar
explicitamente a los pescadores arte-
sanales a ese esquema.

El déficit podria obligar al Fis-
co a repatriar fondos para finan-
ciarse, y mas ahora, dada la
reconstruccion. ;Qué efecto tendra
en el tipo de cambio?

En el corto plazo, sera una apre-
ciacion del peso. Pero en el mediano
plazo, cuesta pensar en un peso apre-
ciado con un pais mas pobre, producto
del terremoto. Las monedas se depre-
cian cuando los paises se empobrecen.

{La normalizacion de las tasas
sera necesaria a partir del segundo
trimestre o podria retardarse?

La normalizacién monetaria
debiera retardarse todo lo que sea
necesario, porque ain estamos lejos
de comenzar a vivir tiempos nor-
males. Hay sorpresas hacia adelante
en materia de actividad de Europa y
Estados Unidos, asi como en mate-
ria financiera.
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